Analisis Técnico

MERCADO ARGENTINO

Por Ruben J. Ullda - FECHA: 19 de enero de 2026

INDICE MERVAL USD (CCL)

TENDENCIA: LATERAL

RESISTENCIA: 2100 - 2300-2408 - 2800-3000 SOPORTE: 1860-1800 - 1700

El indice mantiene comportamiento de debilidad y los precios prolongan la lateralizacién.

En la medida que los precios se sostengan por encima de la zona de soporte en 1860-1800 ddlares,
podremos considerar el proceso en curso como parte de una formacién contractiva en tridngulo con
posterior definicién alcista, buscando los maximos histéricos conseguidos a comienzos del aflo 2025 en
torno a los 2300-2400 délares, siendo estos niveles intermedios dentro de un camino de alza mayor.
Actualmente resultan necesarias subidas inmediatas por encima de los 2090-2100 ddlares, para considerar
que el avance del indice ha quedado retomado en forma directa y que el camino alcista hacia instancias
de maximos histéricos de 2300-2400 ddlares ha quedado liberado.

Sélo en caso de que el indice cediera nuevamente y ante ello veamos caidas debajo de los 1800 ddlares,
donde se concentran minimos de noviembre pasado, la formacién triangular quedara abortada y en tal
caso el indice podria buscar un regreso hacia la zona de 1700 ddlares, para recién desde alli el avance
proyectado a maximos histéricos pueda liberarse. Veremos...
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Analisis Técnico

INDICE MERVAL PESOS

TENDENCIA: ALCISTA - EN PROCESO CORRECTIVO

RESISTENCIA: 3150000 - 3500000-3600000 SOPORTE: 2935000-2825000 - 2700000-2645000

El indice profundiza el recorte en el transcurso de la Ultima semana hasta alcanzar zona de soporte en
29350000-2825000 puntos.

En la medida que los precios se sostengan por encima de la zona de soporte mencionada, podremos estar
expectantes de una reanudacion alcista directa para el indice, que lleve los precios por encima de maximos
previos de 3195000 puntos, hacia objetivos alcistas mas ambiciosos que se proyectan hacia la zona de
3500000-3600000 puntos. Actualmente resulta necesario de subidas por encima de 3150000 puntos para
considerar que el piso correctivo buscado ha sido conseguido y que el avance ha quedado retomado.
Solamente en caso de que tengamos debilidades del indice mas alla de la zona de soporte mencionada en
2935000-2825000 puntos, estaremos advirtiendo ante el desarrollo de un proceso correctivo mayor,
buscando la zona de 2700000-2645000 puntos, para recién desde alli el avance del indice retome su curso
hacia nuevos maximos histéricos.

Como hemos mencionado en reportes previos, el escenario de fondo para el mercado local sostiene mayor
recorrido para el bull market en desarrollo hacia el presente afno 2026, por lo que entendemos que recortes
eventuales deberian ser considerados oportunos para tomar posicionamiento. Veremos...
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Analisis Técnico

MERCADOS GLOBALES

Por Ruben J. Ullda - FECHA: 19 de enero de 2026

INDICE SP500

TENDENCIA: ALCISTA

RESISTENCIA: 7000 - 7350-7500 - 8100-8200 SOPORTE: 6920-6870 - 6700

El indice no logra traccionar y consolidar su tendencia principal alcista, lo que nos pone en estado de
atencién. La zona que enfrentan actualmente los precios en la zona de 6920-6870 puntos es principal
soporte de la baja a corto plazo. En la medida que esta zona no sea quebrada, podremos estar expectantes
de una continuacién alcista directa del indice, buscando escalar hacia objetivos alcistas de 7130-7150
puntos y mas tarde buscando objetivos superiores en la zona de 7300-7500 puntos; ello como continuidad
al ciclo alcista del indice en fuerza desde finales del ano 2022 y que idealmente deberia prolongarse hacia
el ano 2027-2028.

Ahora, dada la fata de dinamica tendencial que muestra el mercado en el corto plazo para sostener la
tendencia alcista en curso, deberemos estar muy atentos ante caidas inmediatas debajo de la zona de
soporte mencionada en 6920-6870 puntos, ya que ello cancelard nuestras expectativas técnicas
propuestas, para pasar a considerar un escenario de recorte parcial mayor directo, al menos buscando
instancias de 6700 puntos, para recién desde alli el avance quede retomado como tendencia principal.
Veremos...
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INDICE NASDAQI00

TENDENCIA: ALCISTA

RESISTENCIA: 25875-26182 - 27700-28000 - 30500 SOPORTE: 25250 - 24600 - 23800

El indice no logra consolidar tendencia alcista por encima de los maximos previos de 26182
puntos y ello eleva nuestro nivel de alerta.

Actualmente se necesita el quiebre de la zona de 25875-26182 puntos para que pueda liberarse
un camino de alza mayor, hacia objetivos alcistas mas ambiciosos en la zona de 27000 puntos e
incluso hacia los 27700-28000 puntos; ello como continuidad al ciclo alcista del indice iniciado el
pasado mes de abril.

En relaciéon con lo propuesto, recortes eventuales deberian considerarse menores y con soporte
en la zona de 25250 puntos para finalmente luego el avance continue su curso.

Actualmente sélo en caso de que los precios cedieran por debajo de la zona de soporte
mencionada en 25250 puntos, estaremos comprometiendo nuestro optimismo directo y en tal
caso el indice quedara vulnerable al desarrollo de una baja mayor hacia la zona de 24600 puntos,
para quizas recién desde alli el avance quede retomado camino a nuevas marcas histéricos para
este mercado.

Escenarios de mayor vulnerabilidad para la emisora se validaran sélo con la perforacién de la zona
de 24600 puntos, antes mencionada. Veremos...
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INVERTIR EN BOLSA
Av. del Libertador 498. Piso 10 - Torre Prourban (1414) C.A.B.A.
Tel: (+54 11) 5353-5500 https://invertirenbolsa.com.ar

DESCARGO DE RESPONSABILIDAD

Este documento es distribuido al sélo efecto informativo, siendo propiedad de Invertir en Bolsa
S.A. (“IEB"). No podra ser distribuido ni reproducido sin autorizacién previa de IEB. La informacion
incorporada en este documento proviene de fuentes publicas, siendo que IEB no ha sometido a
las mismas a un proceso de auditoria, no otorga garantia de veracidad y/o exactitud sobre la
misma, ni asume obligacién alguna de actualizar la misma. Se advierte que parte de la
informacién del presente documento esta constituida por estimaciones futuras. Debido a riesgos
e incertidumbres, los resultados reales o el desempeno de los valores negociables podrian diferir
de dichas estimaciones. Ademas, todas las opiniones y estimaciones aqui expresadas estan sujetas
a cambios sin previo aviso. Los rendimientos pasados manifestados por valores negociables son
un indicador y no implican, promesas de rendimientos futuros. IEB, sus ejecutivos u otros
empleados, podran hacer comentarios de mercado, orales o escritos, o transacciones que reflejen
una opinién distinta a aquellas expresadas en el presente documento. El contenido de este
documento no podra ser considerado como una oferta, invitacién o solicitud de ningln tipo para
realizar actividades con valores negociables y otros activos financieros. Tampoco constituye en si
una recomendacién de contratacidon de servicios o inversiones especificas. El receptor debera
basarse exclusivamente en su propia investigacién, evaluacidon y juicio independiente para tomar
una decisién relativa a la inversién, con el debido y previo asesoramiento legal e impositivo. IEB es
un Agente de Liquidacién y Compensacion - Integral registrado bajo la matricula n° 246, y Agente
de Colocacién y Distribucién Integral de FCI registrado bajo la matricula n° 59, en ambos casos de
la CNV. Adema3s, IEB es miembro de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (BYMA) n° 203, Mercado a
Término de Rosario S.A. (ROFEX S.A) n° 313, Mercado Abierto Electrénico S.A. (MAE) n° 1695, y
Mercado Argentino de Valores S.A. (MAV) n° 546.



